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Sermaye Hareketleri ve Turkiye

Yabanci sermaye girisleri gelisen llkelerde is ve as mi yaratir?

Yoksa asiri piyasa oynakligi yaratip finansal ve toplumsal dengeleri mi bozar?

Sermaye hareketlerinin dogrudan yatirim olarak geleni iyi, portfoy yatirimi olarak geleni kétt mu?
Hisse, tahvil, swap, Eurobond’a giren ve cikan para bizi finans baronlarina mahkum mu ediyor?
Yoksa gelen sermayenin ne oldugu degil de, nasil kullanildigi mi nemli?

Diinyada Sermaye hareketlerinin kisitl oldugu gtinlerden bugline ne degisti? Hayatimiz daha iyiye
mi gitti, yoksa 2 anahtar hevesiyle kapitalizmin kdlesi mi olduk?

Parasal genisleme (2002-2020) doneminin siyasetcileri 1990’larin siyasetcilerinden daha mi
becerikli yoksa daha mi sanslhi?

Amerikan dolari cinsinden kisibasi milli gelir artinca zengin, distince fakir mi olduk?

Dlnyada sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ve Bankalarin,sirketlerin ,girisimcilerin ve bireylerin
krediye kolay erisimi gelir ve servet dagilimini nasil etkiledi?



Sermaye Hareketlerinin serbestlesmesi gelir dagilimini iyilestirir
mi? Sonuclar karisik..

Hannes Fause October October 2014
|.J.Azis 2015

Z.liu 2020 Fed San Fransisco Working paper
Xiang Li* Dan Su August 2020

lwan J. Azis and Damaris Yarcia July 2014




Yilmaz Akyiz hocanin”lktisat ve Toplum” dergisindeki “Kuresel
Finansla batinlesmenin getirisi ve goturusu” yazisindan;

“Yiukselen Ekonomilerde Elverisli kiiresel finansal kosullar ortaya cikarken sermaye hareketleri
serbestlesiyor.

Dis soklara karsi duyarhlik ve kirilganhk artiyor, yerel piyasalarin likidite ve degerlemesi lizerinde
dissal etkiler artiyor

Finansal yollarla gelir ve servet aktarimlari artiyor.

Yikselen Ekonomilerin dis varlik ve yukimliltklerinin %90’ indan fazlasi 2000 yilindan sonra
olusmus.

Odiing alinmis varliklarla hem yatirimlar hem de rezerv birikimi finanse edildi.

Kiresel finansla bulusma YEK’lerin mal, hizmet, kredi,mevduat, tahvil, hisse senedi, emlak
piyasalarina nufuz etti.

Para politikasi bagimsizligi 6nemli dlcude kisitlandi.”



Son 15 yilda ne kadar parasal genisleme oldu?

Central bank balance sheetin U.5. dollars, 2004-2020
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Buna ragmen gelir dagilimindaki durum.

g Share of Total Income going to the Top 1% since 1900

The evolution of inequality in English
speaking countries followed a U-shape
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Dinyada ve Turkiye’'de servet dagilimi..

Credit Suisse 2019 raporu..

Dunyada Servet Dagilimi Aldig pay Birikimli

En tepedeki %61 45.00% 45.00%
261-2%65 arasi 25.20% 70.20%
265-2610 arasi 11.50% 81.70%

Turkiye'de Servet Dagilimi Birikimli

Tepedeki 261 42.50% 42 .50%
2%1- 265 arasi 18.10% 60.60%
265- 2610 arasi 9.70% 70.30%
2610- 2620 arasi 10.90%6 81.20%
2620-2%630 arasi 6.60% 87.80%
2630-2%640 arasi 4.50% 92.30%
2640-2650 arasi 3.20% 95.50%
2650-2%660 arasi 2.20% 97.70%
2660-2%670 arasi 1.40% 99.10%
2670-2%680 arasi 0.60% 99.70%
2680-2690 arasi 0.30% 100.00%
2690 ve alti 0.00% 100.00%




Dinyada ve Turkiye’'de servetler nerede degerlendiriliyor?

Ulke Finansal Servet S Finansal Olmayan Servet $ Finansal olmayan/olan %
ABD 364,700 130,200 0.36
Almanya 104,200 143,200 1.37
Birlesik Krallhik 172,000 158,000 0.92
isvicre 390,000 317,000 0.81
Avrupa Birligi 77,000 100,000 1.30
Latin Amerika 11,480 14,390 1.25
Cin 33,200 29,800 0.90
Brezilya 13,460 13,970 1.04
Dunya 44,000 36,410 0.83
Ulke Finansal Servet S  Finansal Olmayan Servet $ Finansal olmayan/olan %
Tarkiye 5,125 21,000 4.10

Turkiye’de servetlerde gayrimenkulun payi1 %80 seviyesinde.
Konut bir tasarruf araci olmasinin yanisira hala bir sosyal glivence olarak gorultGyor.

Ulkeye giren dis kaynagin insaata betona yénelmesi bir efsane degil.



Turkiye'de Gelir dagilimi nasil?
Kim hangi standartta yasiyor?

Grup Kisi Basi Milli Gelir (USD) Esdeger Milli Gelire Sahip Ulkeler
Tepedeki %20 21,320 Portekiz,Cek Cumhuriyeti, Yunanistan
%20-%40 arasi 9,361 Turkiye, Bulgaristan, Brezilya
%40-%60 arasi 6,629 Libya,Kolombiya, Guney Afrika
%60-%80 arasi 4,748 Azerbeycan, Kosova, Guatemala

%80 alti en asagidaki 2,732 Misir,Vietnam, Honduras




IN

ttiren yabanci sermaye mi, TL'n

ISS€

in veya fakir h

izi zeng

B

?

J

geri mi

de

14.000

Reel Efektif Doviz Kuru ve Kisibasl milli gelir S

140,00

130,00

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

120,00

110,00

100,00

90,00

80,00

70,00

60,00

50,00

90-0¢0¢
T0-0¢0¢
80-610¢
€0-610¢
0T-8T0¢C
S0-8T0¢
¢T-L10¢
L0-LT0C
¢0-LT0¢C
60-9T0¢C
70-9T0¢
TT1-ST0C
90-ST0¢
T0-STOC
80-¥T0¢C
€0-¥10¢
0T-€T0C
S0-€T0¢
¢1-C10¢
£0-CT0¢C
[doraners
60-1T0C
70-1T0¢
T1-0T0¢C
90-0T0¢C
T0-0TOC
80-600¢
€0-600¢
0T-800¢
50-800¢
¢1-200¢
£0-£00¢
¢0-L00¢
60-900¢
0-900¢
T1-500¢
90-500¢
T0-500¢
80-700¢
€0-700¢
0T-€00¢
§0-€00¢
¢1-200¢
£0-200¢
¢0-¢00¢
60-100¢C
¥0-100¢
TT-000¢C
90-000¢
T0-000¢



Gelen veya c¢ikan yabanci portfoy
yatirimlarini dogru yonettik mi?
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2005-2014 arasi TL cinsinden giren portfoy yatirimlari (swap

dahil) 160 Milyar S.
Ayni donemde Uluslararasi Uluslararasi rezervler sadece 65
Milyar S artti.



Portféy yatirimlari girerken yeterince rezerv biriktirememisiz ya
cikarken ne yaptik?

2018 Nisan .. Bugun..
Swap
Kasa & Banka 112 YP Borg 460 sonrasi
TCMB 20 YP Borg 422
Rezervi
TL Borg 113 DIBS + Swap
16
Yatirimlari
Ozkaynak 45 Hisse Yatirimlari 20




2014 sonrasi Yurtdisi Yerlesiklerin TL Yatirimlari
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Tesekkdarler..
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