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Bilsay Kuruc¢

Son Yazisi / TUm Yazilar

Ekonomi sinavinda ekonomi dersi égrenilir mi?

Son yazida pergeli 100 yillik acmistik. Simdi 40 yila indirelim. Turkiye'ye ve
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bugune gelelim. Cunku dersimiz enflasyon. Biliyoruz, hikaye 1980'de basliyor.
Yeni bir rejim ve onun ekonomisi (ya da yeni bir ekonomi ve onun rejimi)
isteniyor. “MUjde"nin isaret fisegi 1979 Mayisi'nda, ekonomi adimi sonraki
ocakta, siyaset ayadi da eylllde geldi. isci sinifinin, gencligin, meslek
kuruluslarinin ve siyasetin uzerinden silindirle gecildi. Sermaye rahatlad..
Toprak nadaslanmisti. 1983 sonunda Ozal geldi. IMF'nin ve Dinya Bankasi'nin
mutemet adamiydi. Partisini nce ekonomide takdim etmek zorundaydi.
Dianya sermayesiyle eklemlenen bir kapitalist model istiyordu. Ama uretimie
kaynak yaratmak TUrkiye sermayesinin boyunu asiyordu. ic borclanma ve
butce disi fonlar yoluyla para basti. Enflasyon 1988'de yuzde 75'i vurdu. "Halki

enflasyona ezdirmeyecegiz!” dedi.

ABi YARIN DOLAR KAC OLACAK?

Yeni ekonominin ilk ve kalici sorusu budur. Yuzde 75'lik enflasyonla sermaye En Gok Okunan Haberler

yeni rejime ilk adimi atti. Iscilerde henlz sinif belledi vardi. Enflasyonda vicut .5 &4 kpss sorusturmasinda yeni -
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bulan “sinifsal ekonomi” dersini calistilar. Direnip (Zonguldak yGruyUsu ile) ) ‘gelisme
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haklarini korudular. Bu, o gunden buglne, 6zunu kavradiklan son enflasyon , :
Mijdat Gezen kétd haberi

oldu. Oradan 1990'larin dykusune gecildi. Her seyine, kahramanlarina duyurdu

girmeyelim.
'‘Birileri agiga cikmamasi igin
| cirpiniyormus...

Yeni ideoloji ile kamu Uretimi tasfiye ediliyor, artik kamu tasarruflari aciklar

Bakan Yanik'tan Suriyeliler
aciklamasi

kapatmaya yetmiyor. Aciklar blylyor, devlet tikaniyor. Uretimle tasarruf

yaratmazsaniz once Hazine borclanacak. Dis bor¢clanmaya tarihi gecis

yapilacak. 1990'a girerken sermaye (dolar) giris-cikislari serbestlesecek. Bu ‘Promosyon’ tartismasinda yeni
\ adim

“kolaylik”la once devlet, sonra sermaye dolarla bor¢clanmaya baslayacak, |
vatandas da onunla tanisacak. “Dolari kactan aldin?” gunliuk muhabbet

olacak.

Dis borcu getirmek aracilik isidir. Finans piyasalari boylece nur topu gibi
doguyor ve ekonominin agirlik merkezine yerlesiyor. Yeni bir sey, “faiz-doviz
kardesligi” geliyor. Bunun ayari Turkiye gibi, gerekli kaynagl kendi
yaratamayan bir ekonomide zordur. Henuz "mutlaka oder!” muamelesi
gormeyen Turkiye dolar Gzerinden net (kemiksiz) ylzde 25'e varan faizlerle
borclanacaktir. Bankacilik cazip meslek oluyor. “Ucuk” faizli borclanma
bankaciligi ihya ediyor. Ciddi uretim iddiasinda olmayan sermaye de kendine
dis borc¢la kaynak bulmaya alisiyor. 1994 krizi boyle geldi. DUnya piyasasi faiz
pazarliginda Hazine onerisini begenmeyince ekonomi tikaniverdi. Dolar uctu.
Faizler bunu durdurmak icin daha yuksekten uctu ve tum fiyatlar hizlanip
kosmaya basladi. Enflasyon yuzde 100'e tirmandi. “5 Nisan Kararlari
mecburiyeti” dogdu. Ve yeni “seyler” basladi. Enflasyon ylUksek bir “plato”ya
yerlesti: Once ylzde 60’lik, sonra ylzde 80'lik dizeylere oturdu! Sermaye hem
artik dis borgla kolayca kredileniyor, hem de “garantili” yuksek enflasyonla
karlarini artiriyor. Bir adim sonrasi dunya sermayesine tam eklenebilmektir.
Gercgek kapitalizme ve yeni rejime gidebilmektir. O adim 2000'in
donemecinde gelecek. Peki, isci sinifi? 1990°larin ekonomi sinavi ona agir
gelmistir. Sorulari pek anlayamiyor. O yillarin koalisyon yonetimleri kendisine

"Halki enflasyona ezdirmeyecegiz!” diyorlar.
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‘SOK’' KARNINDADIR

Bankacilik yuzde 80'lik enflasyon “plato”"sunda dunyadan borcu alip iceriye
yUksek faizle servis yapip “gecinip giderken” IMF, “Artik vakti geldi, déviz
kurunu tutmayin, serbest birakin, yoksa karismam!” dedi. Bankalar karli
aracilik isini *acik pozisyon"la yapiyorlardi. (“Su anda édeyemem, sonra
caresine bakariz" pozisyonu) Déviz kuru/faiz ayari tutturulamadyi, dolar firladi.
Bankacilik karayel firtinasina yakalandi. Kisa sUrede otuzdan fazla banka yok
oluverdi. 1999 Depremi'nden sonra ekonomide de deprem oldu. Hasar buyuk
issizlikle yayildi. “Sok™ ekonominin karnina yerlesmisti. Model boyle.

IMF'nin “Vakti geldi!” dedigi “yeni Turkiye"ye gecis icin 200T'de ekonomi
yuzde 10 mertebesinde klculdu. Buna “agir deflasyon” derler. Toplum
takatsiz kalir. Deflasyonu calisanlar 6der. Fiyatlari ve gelirleri iyice sdndurur,
dolar “dalgalanma”ya birakir paranin degerini dusurursen, yani ulkeni
“ucuzlatirsan” dolar gelmeye baslar. Hem de ne zaman? Amerika'nin dinyaya

kesintisiz (tarihi) dolar saganagi yagdirmaya basladigi 2000'lerin ilk yillarinda.

Yeni rejim “mutlaka éder!"le kuruldu. Bunun icin bir “glvenilir imza” sahibi
lazimdi. Kemal Dervis'i gonderdiler. “GlclU ekonomiye gecis programi” ilan
edildi. Gercek baslik “Borclu ekonomiye gecis!” idi. “Dolar gelirse guclenirsin!”
esasti. Bes yil icin IMF ve Dunya Bankasi 50 milyar dolarin uzerinde destek
verdi. Eskinin tasfiyesiyle baslayacakti. 1990’larin enflasyon heybesinden gelen
2001 “sok”u bankalarin yani sira eski siyasetcileri de tasfiye etti. Toprak bir
daha "nadas”lanmisti. Yepyeni siyasetciler gelip yeni rejimi yapacaklardi.
Sermaye de bunu bekliyordu. Hayal kirikligi olmadi. Son yirmi yili “yepyeniler”
ile yasadik.

Tarihi dolar saganagi ile ekonomi bir "tahterevalli"ye oturdu. Dolar girisiyle
enflasyon énce yuzde 18’e (2003), sonra yuzde 7'ye (2005) dustu. Buyume
(karlar, diye de okuyabiliriz) ayni yillarda yluzde 7.5'e yerlesti (Degerli, guvenilir
arastirmaci Zafer Yukseler). Sermayenin de tarihi bor¢clanma “sorf"u basladi.
Dis borg ve ic krediler. ikisi de artacak. 2002'de GSYiH'nin ylizde 26's| olan
sirket borglari hep artarak 2021 sonunda yuzde 78'e tirmanacak. 2003'ten
baslayip "kazanmadigimiz dolarlar” ile bir “Lale devri” yasayacagiz. Bankalar
hepimize “borclanma hakki” verecekler. ister daire alalim, ister ithal otomobil
ister bilgisayar ve TV vs. ister borclanip ézel okullarda cocuk okutalim, ister
tatile Avrupa'ya gidelim. ithalatla her sey bollasiverdi. Daha énce béylesi
olmamisti. Kapitalizmin bu tarihi ikrami “yepyeni” siyasetcilere vatandas
nezdinde buyuk kredi kazandirdi ve artik vatandasin oyu “uzun vadeli siyasal
kredi” olarak "ona" baglandi. 1960 ile 1980 arasinda 20 yillik donem bir “razi
olmayan insan” tipini sekillendirmis, toplumsallastirmisti. 2000’lerin bu tarihi
“yapay bolluk” dunyasi ise bor¢lanarak daha once hayal etmedigi bin bir seye
kavusan, kapitalizme “razi olan insan” tipini sekillendirdi, yerlestirdi. “Razi olan
insan”i borclandiran sermaye sinifi ise eski katmanlara eklenen yeni
katmanlariyla cogaldi. Son 20 yilda hem yeni bir sermaye sinifina hem de
siyasetin “razi olan insan” tabanina sahip olduk. Ekonomi ve siyaset
butunlesti. “Gecmisi birakalim, gunun ve gelecegin sahipligini ele gecirdik!”
soylemiyle konusulur oldu. Birtakim sikintilar olabilir, gecicidir, “filanca”
degisirse her sey degisir diye konusma aliskanligi siyasetin ve ekonominin

uzmanlarina yerlesti.

‘BiR CiSiM YAKLASIYOR'

Hazinecinin hasi gecmisi iyi bilir, gunl dogru degerlendirir, gelecegi sezer.
Oyle biri, Hakan Ozyildiz 2018'in yaz aylarina dogru bir panelde, 1970’lerde
seyrettigimiz Uzay Yolu dizisinden bir “replik”le soze basladi: Mr. Spock uzayi
gozleyip Kaptan Kirk'e diyor ki: “Kaptan, tanimlanamayan bir cisim
yaklasiyor!” Evet, ekonomide tanimlanamayan cisim yaklasti ve 2018 yazinda
TU'sini vurdu. Dolar firladi. Cisim uzaydan gelmiyordu. Ekonominin karninda

yatiyordu.

Yonetim bunu beklemiyordu. Cunkd, 2008'de dunya kapitalizminin “Buyuk
Cokus"Unden sonra, merkezin sahibi Amerika Fed'in kanaliyla dlunyay:
yeniden dolara bogmustu. Dunyada “parcalar”in kopmamasi icin kuvvetli
zamk lazimdl. Yani, daha cok ve ucuz dolar. (Amerikan yapistirici!) Tarkiye
kapitalizmi 2010'dan sonra bu “bedava dolar” ruzgari ile yeniden yelken sisirdi.
2002-06'ya donusu hayal ediyordu. EkKonomide tarih tekerrur etmez. Tam
tersi oldu. “Tahterevalli” yon degistiriyordu. Modelin yapisindaki kirilganliklar
artik gun yuazune cikiyordu. DUnya sermayesi bunlara “risklerin buyumesi”
olarak bakar. Dolar muslugunu buna gére acip kapatir. 2018'in yaz aylarinda
da bdyle oldu ve ondan sonra ekonomi toparlanamadi. Ekonominin yumusak
karnina (plastik cerrahi ile!) yerlestiriimis olan “ikizler”, déviz kuru/faiz
sarmallarini yaratmaya basladi. “Cisim” iyice yaklasti. Doviz (dolar) kurunu
tutmak icin yapilan acik ve ortulu islemler fren olamadi ama TCMB'nin
rezervlerini tuketti. Banka, rezerv tutabilmek icin kisa vadeli borclanmaktan
(“swap”tan) baska care bulamadi. Para politikasi inandiriciligini yitirdi.

“Tahterevalli” ters yone biraz daha yatti. 2020'ye boyle geldik.
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Sona gelelim. 2020 ile baslayan 6zel “Covid konjonktlrl”, basta doviz, cesitli
darliklarla belirsizligi, kirilganliklari artirdi. isin baska taraflarina girmeyelim.
Su dikkat cekicidir: Model, karnindaki “sok™tan sakinmak icin enflasyona
yonelmistir. Sermayenin itirazi yoktur. Enflasyonla karlari artmakta, hatta
olaganustu artmaktadir. Ve enflasyon yUkseldikce borclarini da “reel” olarak
hafifletmektedir. Daha ne olabilir? Ucretlerin baskisi s6z konusu dedgildir.

Ancak enflasyon ilerledikce bir tehlike yaratiyor: Dolara kacis! Caresi? Reel
kaynak yaratamayan ekonomide, bu durumlarda “mucitler” ortaya cikar.
2027in sonlarinda goérunduler. Gérevleri dolara kacisa fren olacak “icatlar”. ilki
“kur korumali mevduat” oldu. Onu (daha once de denenip tutmamis) “gelire
endeksli senet” izledi. Sirketlerin dovizinden (TCMB'ye) alti aylik 6ding almak
ise dolar gereksiniminin bayudugunu gosteren son “icat” oluyor. Diyelim ki
her ekonomide sikisiklik halinde “icatlar”a basvurmak zorunlu olabilir. Ama

isin ciddi, farkli boyutu var.

O boyut enflasyonda yatiyor. Anlamaliyiz, 2021 EylulG’'nden sonra, bir

enflasyon “kurgusu” var. (Yanlislar yapiliyor, diye elestiren meslektaslarimiz
kusura bakmasin.) Enflasyon kurgusunu, kimi yazarlarin ciddiye almadigi
Maliye Bakani berraklikla, ictenlikle acikladi: “Enflasyonla buylmeyi tercih
ettik. Yoksa enflasyonu dusurmek icin cok sert tedbirler alabilirdik. Bu
sistemden dar gelirliler harig, aretici firmalar, ihracatcilar kar ediyorlar. Carklar
donuyor” dedi. Kutlamak lazim! Bundan daha acik konusarak hem modelin
esasinl hem de son asamadaki kurguyu aciklayan biri oldu mu? Benim uzun
uzun yazdiklarimi dért cimlede anlatmis. Bravo! “Cok sert tedbirler” dedigi
"agir deflasyon”dur. Sunu soylemis oluyor: Ya enflasyonla yUrlUyerek
sermayeyi hosnut kilacagiz ve destekleriyle, iktidarimizda bir “catlaga”
meydan vermeyecediz ya da “istikrar” adina “agir deflasyon”a boyun egip
enflasyonun faturasini biz fena halde odeyecegiz. “"Cok sert tedbirler” oyle bir
faturadir ki bizi donmemek Uzere goturur ve sermayeye de simdi fena carpar!
Gercek budur. Cunku bu enflasyon ancak bir “sert inis"le sonuclanabilir.
(Elbette soylemeyi inmal etmiyor: “Halki enflasyona ezdirmeyecegiz!") Son
kirk yilin sinavlarinda égrenmis olmaliyiz.

Klcuk bir hatirlatma. 1922-23'te, dunyanin sanayi devi Almanya’nin Ekonomi
Bakani Karl Helfferich icine suruklendikleri ¢ilgin enflasyonun buyumeyi ve
sirket karlarini artiracagini savunuyordu. Reichsbank'in Baskani Havenstein
da 1923'un baharinda ayni gorusteydi! Hizlanan enflasyonun nasil bir “geri
donusu olmayan nehir” gibi aktigini sonuclariyla dogrulamak icin o
Almanya'ya bir daha bakalim! Enflasyon karninda bu dersi tasiyarak hakim
suruyor.

HALK SAYILARA YETi$EMEZ

Enflasyonda sayilar kayar, Kaybolmaya baslar. Halk sayilarin (fiyatlarin)
pesinde kosar, yetisemez, tiknefes kalir. Sermaye sayilari kosturur,
kosturdukca édnce normal, sonra olaganusti kazanclara (ingilizler “windfall”
derler) erisir. Halk ve sermaye sayilar birbirinden farkli konusurlar. Sermaye
kendi guvenligi icin bir “enflasyon muhasebesi” yapar. DUz insan boyle
muhasebe yapamaz. Kendini sayilarin kayganligina, degersizlesmesine
birakir. Direnemez. Turkiye'de Ucretliler dunyasina bakinca farkhlik
gorulmuyor mu? Gerceklerin esasini bilen, goren, yazan Korkut Boratav
toplam gelirlerdeki Gcret payinin son enflasyon senaryosu icinde yluzde 8
daralarak yuzde 32'ye indigini yazdi (10 Haziran 2022). Her enflasyonda
karlarda olaganuistl artis olur, dedik. Ucretliler, maaslilar, emekliler bununia
ilgilenmezler. Kendi Ucretlerine artis isterler. Hep ayni olur. Sayilar kayip
giderken ucrete zam yapilir, sevinirler. Cunku “eski sayilar”a gore dusunurler.
Kayma surdukce “yeni sayilar” da kayar. Nereye kadar? “Cok sert tedbirler
zamani'na kadar. O “zaman” gelince artik sadece sayilar degil, kavramlar,
degerler ve umutlar da kaybolmustur.

Ozetle, daha ciddi bakmak gereken bir kayma var. 1980'den sonra her
enflasyon uUlkeyi siyasette karsidevrime biraz daha kaydiran bir “sathi mail”e
(egik duzlem) oturdu. Enflasyon-deflasyon “gel - git”i bunu besledi, yerlestirdi.
*Nadaslamalar” bu duzlemde oldu. Basa dénelim: "Ekonomi sinavinda
ekonomi dersi ogrenilir mi?" Enflasyon Uzerinden sorduk. Sunu sorarsak isin
ozune biraz daha yaklasiriz: Ekonomi sinavinda siyaset dersi 6grenilir mi? Ne
dersiniz?
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