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Son yazilar "demokratik devrim” arayisina cikiyordu. Yakin tarihin verdigi
pergelin bir bacagi 80 yiIl dnceye yerlesmisti. Simdi biraz da "karsi devrim”
arayisina girelim. Ama, iktisatci gozlukleriyle ve 100 yillik bir pergelle. Pergeli

Almanya'ya yerlestirelim. Isik tutacak mi, bakalim.

Biliyoruz, 1918 Kasim’inda Almanya “Buyuk Savas” sonunda “hukmen yenik”
ilan edildi. Kabul etti. Galipler, ingiltere, Fransa, ABD, italya 1919 Ocak’tan
baslayip bes ay Paris'te aralarinda gorusup pazarlik yaptilar. Sonunda,
Almanya’nin boynuna “savas suclusu” yaftasi astilar. Haziran'da Almanya
Versay'da "kabul” imzasini atti. Egemenligini haciz altina aldilar. Haciz bedeli,
savas yikiminin gunahi olarak, "savas borcu”dur dediler. O gune kadar
bor¢csuz Almanya’'nin sirtina agir mi agir bir yuk yuklendi. Ne kadar? Bir Savas
Borclari Komisyonu kurdular, o belirleyecek. Her buyUk savas sonunda
galipler bir yeniden béllistim yaparlar. Unli Alman enflasyonunun éykusu

buradan basliyor. Bu oyklu herkese lazim.

{1923 yilinda, "savas borglusu” Almanya'nin enflasyonunda paralarla oynayan gocuklar.)

ENFLASYONLA YENILMEK

Yenilmek nedir? Savasla mi adi konulur, yoksa ekonomi ve finansla bir yol
acilip gercegini orada mi bulur? Almanya'nin éyklusunde bazen yavas, bazen
hizla olusan asamalar var. Birinden sonrakine gectin mi, geri dénusu yok. Son
asama “agir deflasyon trajedisi” ve “buharlasan egemenlik” ile bitiyor, 1924'te.

Sonrasina, hele 1930'larin Almanya’sina simdi girmeyelim.

Bayuk, uzun suren savas her devlette butce acigi yaratir, harcama durmaz.
Savas bitince, yeni harcamalar zorunlu olur, acik devam eder. Almanya
savastan sonra biraz vergi artirdl, biraz harcama kisti, ama yetmedi. Kisa
vadeli borclanma ile acigi kapatmaya yoneldi. Bu bor¢clanmanin “reel”
maliyeti ise ancak “bir miktar enflasyon” yaparak dusurulebilirdi. Boyle yapildi.
Merkez Bankasi (Reichsbank) kamu borg kagitlarini alarak acigi finanse
etmeye basladi. Yabanci yatirnmcilar da aldilar. Buyuk sanayi kapitalizmi
Almanya’nin parasinin, Reichsmark’in (RM) zamanla degerlenecedi
beklentisinde idiler. Bu sermaye girisleri RM'I degerce yuksek tuttu. Ne
zamana kadar? Bor¢lar Komisyonu'nun Almanya'ya “Borg¢ tutarin belli oldu:
132 milyar ‘altin RM' édeyeceksin!” dedigi 5 Mayis 1927'e kadar. Londra
Ultimatomu, diye bilinir. Bu, Alman ulusal gelirinin Ucte birini taksit taksit alip

goturecek bir tutardi! Enflasyon oykusunde 1. asamanin sonu oluyor.

Nicin boyle? En basta Fransa var. Savasin gercek yikimina ugramis, parasiz ve
borclu Fransa bastiriyor. Almanya édedikce o toparlanacak; aksattikca,
geciktirdikce dislerini gicirdatiyor ve kendi deyisleriyle, Almanya’yi
“Osmanlilastirmak, yani, uluslararasi bor¢ koélesi haline getirmek” istiyor.
Parasiz kalan Fransa, Wall Street'ten yalvararak yuksek faizle borclanmaya
calismaktadir. Bir yandan da Almanya’ya bastiriyor. “Ultimatom™un basini
cekiyor. Ve boylece, 10 Mayis'ta Alman Hukumeti dusuyor. Yenisi (Merkez
Partisi'nin toparladigl orta-sag koalisyon) durumu idare edecektir. O kadar.
“Ultimatom”dan itibaren dikkat cekici olan: 1) Alman siyasetinin dokusu bu
tablo karsisinda gucsuzdur ve taze guc toplayamaz. 2) Para otoritesi
Reichsbank ise adim adim artan belirsizlikleri ydnetemeyecektir. Oykinin
odak noktasinda bu ikisi var. “Ultimatom” bir turnusol kdgidi olmustur.

Londra’'dan alti ay sonra, bu kez 12 Kasim'da Alman sermaye sinifinin
‘ultimatom’u geliyor: Alman sanayi bolgesi Ruhr'un en buayuk “baron”u Hugo
Stinnes’in 6nculidginde toplanan is cevreleri, glc¢ll sag kanadinin yukselen
sesiyle, "8 saatlik isgunu basta, tum sosyal haklara son verilsin ve Almanya
devlet demiryollari tum varliklariyla ozellestirilsin™ der. Bu ses supheleri
somutlastirir: “Sermaye” Almanya'yi borc icin kaynak yaratacak bir mali yapiya
sahip gormuyor, demektir! (Alman sermaye sinifinin EKim Devrimi korkusunu
da unutmayalim!) Boyle seyleri kapitalizmde, once doviz kuruna bakarak
okuruz. O zaman da boyle oldu: RM, Amerikan dolarn karsisinda 99'dan 263’e
duslverdi. Ve Ekonomi Bakani Hirsch acik konustu: “Dolarin 300 ya da 500
RM olasiligini dusunmek istemeyiz. Bugunku parasal kosullarda bagimsiz
(egemenlige sahip) kalip kalamayacagimizi ya da kalmak isteyip
istemedigimizi dusunmek istemiyoruz!”. Dikkat edelim, “egemenlik” diyor.
BlUyUmeye baslayan bir “anafor”u goruyor. Ve gucsuzlugu dile getiriyor.

Fransa Almanya’'nin yapisik, ama zit, kriz kardesidir. “Anafor” Fransa'yi da
vurarak hizlanir. Orada siyaseti sertlestirecektir. 1922'de, 12 Ocak’ta orta-sag
cogunluk “esnek” Basbakan Aristide Briand'i indirir, sertlik politikasi sahibi
Raymond Poincaré'yi getirir. Almanya'da da orta-sag, Fransa'da da! Ama zit
kardesler. Fransa Almanya'yi “borg¢ kolesi” yani, "2, 3. sinif devlet” yapma
niyetinde israrlidir. Oradan ilerler. Ancak, bu cizgi "Alman oykusu”nu yaratan
etkenlerden sadece biridir. O kadar.

‘DIS ETKEN'

“Oyku"niin odak noktasina isaret ettik: Alman siyaset toplulugunun cok
parcall, zayif kalan yapisi ve Reichsbank'in krizdeki yonetim tarzi. Siyaseti
uzmanlarina birakalim. Reichsbank’a (RB) bakalim. RB yetkilileri gitgide
yerlesen enflasyonun kendine 6zgul yeni yeni etkiler yarattigini, bunun
dinamiklerini gorduler. Yani, enflasyonun seyri icinde fiyatlar dnceden
kestirilemeyen istikrarsizliklar gosteriyor, yatirnmcilarda da bilinmeyen
beklentiler yaratiyordu. Cesitlenen, artan ve yonetilemeyen istikrarsizliklar.
Ama RB, dalgalar gitgide kabaran bu denizde, hep iki politika cizgisinde
ilerledi: Bir, hazinenin kisa vadeli kagitlarini almayi strdlrerek ‘acik
finansmana devam’ dedi. Ve iki, Alman sermayesine enflasyonun cok altinda
reel faizli kredi pompaliyordu; buna da "devam” dedi. Bor¢ Komisyonu Gyesi,
iktisatci Bresciani-Turroni soyle yazmistir: “Bu politika is dunyasina saglanan
bir ‘gayri mesru subvansiyon'du. Israrla yurutaldu ve oyle bir tesvik politikasi
yaratti ki, boylece cesitli iktidar bloklari ve ¢cikar gruplar olustu ve bunlar bu
enflasyon mekanizmasinin surmesi icin calistilar!” Biz okuyuculara “dis
etken”e fazla takilmayin, 6nce Alman sermaye sinifinin ne yaptigina bakin,

demiyor mu?

RUBIKON!

1922 Mart'inda Almanya borc¢ taksiti odeyince RB'deki rezervleri dibe yaklasti.
Parasal savunma glicl biraz daha azaldi. Odeme takatinin daha da
zayiflayacagi gorunur oldu. Sermaye ve mulk sahipleri ise toplumca karsi
karsiya kalinan faturadan uzak duruyorlardi. Savasta vergi vermemislerdi.
Simdi de “Fransa'ya gidecekse nicin devlete kaynak saglayalim” diyerek

gecistiriyorlardi.

Enflasyon “oykU"sunun 1. perdesi sona yaklasirken 2. perdeye gecis icin adeta
beklenen "sok"” geldi. 24 Haziran'da (tam 100 yil once) irkgi ceteler Disisleri
Bakani Walther Rathenau'yu vurdular. AEG'nin sahibi, liberal, Yahudi kékenli,
is bilen bir adamdi. Savas yillarinda hukumette gorev alip, 20. yuzyil
planlamasinin ilk 6rnegi olan lojistik tasarim ve uygulamanin sahibiydi. Bakan
olarak, “savas borcu”"nun anlasmayla cézumune, sertligi durdurmaya
calisiyordu. Suikast Fransa'’nin édunsuz cizgisini beslerken, uluslararasi finans
sermayesinin katilasan olumsuz tutumunu da atesleyen etki yapti.
Temmuz'dan sonra, RM karsisinda dolarin artis hizi i¢ fiyatlarin artis hizini asti.
Artik “RM dusecek!” beklentisi egemendi ve enflasyon Almanya'yl yenmek
uzere “Rubikon”u gecmisti. Bu kirilma noktasi oldu ve sonra ic fiyat artislariyla
doviz Kuru arasinda hizlanan yaris basladi. 1922 sonunda dolar 24 kat deger
kazanmis, para arzi 16 kat, ic bor¢ da 5 kat artmisti. Bir "enflasyon dersidir”,
diyebiliriz.

Sonrasi Alman toplumu icin hazindir. Kriz yerlesirken ingilizler Poincaréyi
yumusatmaya calistilar, fayda etmedi. 10 Ocak 1923'te Fransiz ordusu,
Belcika'nin da destegdiyle siniri gecip Ruhr’a girdi, “Odemiyorsun, gelip
alacagim!” diyordu. Ruhr'da isciler Uretimi durdurdu. Alman hukumeti onlara
ucretlerini 6demeyi surdurdu. Para basiyordu. Siyaset zemininde inandiricilik
kaybolurken, Almanya son bir cabayla, RM'yi tutabilmek icin son rezervlerini
de kullandi. Gerisi biliniyor: Toptan esya fiyatlan indeksi, 1913 yilini 1 kabul
edersek, 1920'de 15, 1922'de 342, 1923 Ocak’ta 2.783, Aralik'ta ise

1.261.000.000.000 olacaktir. Yani, Merkez Bankasi (RB) binasi yerinde duracak,

fakat Alman parasi RM yok olacaktir! Sistem icinden “gumledi”.

ALMAN ENFLASYONU VE i¢ BORC YUKU

[I Toptan esya fiyatlari (TEFE) artisi % &= i¢ borg (Reel) 13.267
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BOLUSUM MUCADELESI

Sona geliyoruz. (Sonun sonuna degil!) 1923 Kasim'inda Hjalmar Schacht “yok”
olan RM'yi yeniden var edebilmek icin sahneye ciktl. Bunu kisaca anlatmistim
(14 Mart 2022). Almanya’nin enflasyonla altust olusundan sonra, onun
yarattigi baska bir "oyku"” olan yapay bolluk donemi baslayacak (1924-28) ve
onun devami da trajik, bir baska “oykU” (1929-1945) olacaktir. Simdilik sunu
vurgulayalim: 1924'te Almanya, Chicago'lu banker Charles Dawes
baskanliginda bir uluslararasi heyetin yapacag! programa ve denetimine
teslim oldu. Bu cercevede cikarilan 30 Agustos 1924 tarihli banka yasasi
Reichsbank'i “bagimsiz” olarak kuruyordu. "Bagimsiz” merkez bankasinin 14
kisilik yonetim kurulu Uyelerinin yarisi yabanci temsilcilerdi ve oteki Gyeler ile
baskan bunlarin oylariyla seciliyordu! Fazla bilgiye gerek yok. Sunu gérmek
yeterlidir: Almanya 1918 Kasim'inda hukmen yenilmisti. 1923 sonunda
enflasyonla, nakavtla yenildi. 1918'de egemenlik haciz altina alinmistl. 1923'te
bu haciz iyice agirlasti, egemenlik ‘yok’ derecesine indi. Almanya enflasyon
‘anaforu’na isteyerek, tasarlayarak girmedi. Ama, ‘anafor'dan cikamazsa
egemenligin kaybolacagini d6ngoremedi. Alman siyaset toplulugu yetersiz
kaldi ve zincirleme yetersizliklerin kurasindan sonunda 1930’larin tablosu cikti.

Gorunen o ki Alman sermaye sinifi enflasyonu sevdi. Fiyatlar arttikca karlari
da olaganustu artti ve borclari, yukumlultkleri “reel” olarak sifirlandi. Servetini
korudu. Heyecanla, Dawes komisyonunun sonunda onlara getirecegi
“mujde”yi, Wall Street kredilerini bekledi. Egemenlik verilerek krediler alindi.

Sermaye 1924 sonunda buna kavustu.

Biliyoruz, enflasyon iceride bir bolusum mucadelesi alani agar. Mlcadele
surecinde emekciler kaybederler. Sonunda (Dawes noktasinda) “¢c6zum”
olarak getirilen “agir deflasyon”da bir daha kaybederler. Toplumun dokusu
biraz daha bozulur. Béyle oldu. Ust Uste yasanan bu iki stirec (enflasyon ve
deflasyon) toplumda birbirini cogaltan umutsuzluk dalgalari yaratir. Fasizm,
biliniyor ki, daima umutsuzlukla beslenir. Kendini “bir cesit devrim” gibi

sunan karsidevrim o ortamda ongorulebilenden daha hizli dogum yapar.

BiRAZ IKTiSAT

Cok degil, biraz. Sermaye sinifinin Alman ‘elit’leriyle ortak gérasua “Bizi
ihracat kurtanr!” séyleminde bulusuyordu. “Ucuz ve surekli kredilerle
desteklenmeliyiz” soyleminin ikizi idi. Merkez bankasi (RB) da bu bakisi
paylasiyordu. “Savas borg¢larn” boyundurugundan cikis icin bu politikayi
benimsiyordu. Ticaretin politikasi. Dis ticaretin bir “fazla” yaratacagi ve
bor¢ 6demelerinin bu sayede yapilacag, diye basitlestirebiliriz. iktisatgi
diliyle, 6demeler dengesinde ticaretin, yani mal ve hizmet islemlerinin
toplamini gésteren “cari hesabi”nda bir “fazlalik” yaratma politikasi. iyi
guzel de, “normal” ve “anormal” zamanlarin politikalari acaba ortisir mia?
Odemeler dengesinin bir de ‘sermaye hesabi’ bélimii var. Orada lilke
mulkiyetinde bulunan ‘varliklar'in fotografini gorir, bunlardaki degismeyi
okuruz. (“Varliklar”in stokunu.) 1918 Versay karari ile ‘galipler’ Almanya’nin
bu “varliklari”"nin eritilmesini hedefe koymustur.

‘'TARIHIN SUNDUGU ZAMANLAR'

O halde, isin bam teli Alimanya’'nin birdenbire icine dustigu “anormal
zaman"da, savunmasini ne yapip edip “sermaye hesabi”"m koruma Gzerine
kurabilmesi degil miydi? Burada iktisat¢inin ve 6zellikle merkez bankasi
uzmaninin entelektiiel kapasitesi ve yaklasimina geliyoruz. ®nemli konu.
Cunki, “sermaye hesabi”nin yonetimi esasta merkez bankasinin isidir.
1918-1924 gibi bir ‘anormal zaman'da ise bu bambaska boyut kazaniyor.
Ulke egemenliginin korunmasi boyutu. Alman enflasyonu Gzerine ¢ok
calisma yapilmistir. Gorusler Reichsbank'in bu “anormal” zamanda pasif
kalisini vurgular. Reichsbank, “Para talebine bakar, politikamizi buna
ayarlanz” demistir. Ve 1923'e, geri donusu olmayan asamaya boyle
gelinmistir. Ciddi bir noktadir. Merkez bankacilar distinmelidir.
Deginmekle yetinelim. Ama disunelim.

Bunlar buglunun Turkiye’'si icin mi yaziyorum? O aklhimizda, ama ayn bir
yazi konusu. “Tarihin sundugu zamanlar” birbirinden farkhdir. icinde daima
farkh ve benzer elemanlar tasir. iktisatgi ise sadelestirmek ister.
Sadelestirebilirse isin karmasik boyutlarini da kesfedecektir. Enflasyon bu
olanag veriyor. Pergeli kullanarak ilerleyelim.
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